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Contexto internacional

Destaques do cenario mundial

Expectativa de um cenario de desaceleracao e estagnacao da economia global em
2025 e 2026;

No ultimo relatério WEO (abril/25), devido ao cenario desfavoravel, o FMI revisou
sua proje¢ao de crescimento para o comércio internacional para 1,7% em 2025,
um numero 1,5 p.p. menor do que o projetado em Jan. Essa revisdao se da por
conta dos efeitos esperados de uma escalada da guerra comercial e tarifaria
iniciado pelos EUA;

Em decorréncia disso, o FMI revisou sua expectativa de crescimento da economia
mundial em 2025 para 2,8%, ante 3,2%.

Persisténcia de elevadas taxas de juros de longo prazo no cenario internacional,
mesmo apds uma reversdao do ciclo inflaciondrio pds pandemia, devido a um
aumento nos prémios de longo prazo e uma dificuldade de Bancos Centrais em

manterem a inflacdo perto da meta.
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Fonte: FMI

Principais riscos do cendrio mundial

v’ Escaladas de medidas comerciais e prolongada incerteza de politica
comercial;

v/ Retomada do processo inflacionario e aumento das taxas de juros de
longo prazo;

v’ Desafios crescentes, no longo prazo, a cooperac¢io internacional;

v’ Risco Climatico.



Economia brasileira | PIB trimestral

Evolucao trimestral do PIB
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (média de 1995 = 100)
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No 12 Tri de 2025, o PIB brasileiro cresceu 1,4% na margem e 2,9% na comparacao interanual. Pela dtica da oferta, as principais contribuicGes vieram
da agropecuaria e dos servicos. Ja na ética da demanda, vale destaque para a FBKF que cresceu de 9,1% frente a 2024.
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Economia brasileira | VA da indUstria e dos servicos

Valor adicionado (VA) da industria (var %) Valor adicionado (VA) dos servicos (var %)

Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior
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No trimestre, indUstria apresentou crescimento em 3 de 4 de seus segmentos. A Transformagdo e Construgdo foram a principal forga
motriz para o crescimento da industria no periodo, com a Construgdo apresentando sua sexta alta consecutiva. Setor de Servigos
registrou alta em todos os segmentos, com destaque para o grupo Informagao e Comunicagao.
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Setorial | Evolucao da producao fisica industrial

Producao fisica mensal

VARIACAO (%)
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Desaceleragao do ritmo de crescimento da industria extrativa e queda na transformagao, fazem a industria alcangar seu menor patamar de
crescimento desde dez/24. Apesar desse arrefecimento, o setor acumula quatro meses consecutivos de alta, partindo de um patamar ja elevado
no ano de 2024.
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Setorial | Evolucao do volume de vendas e de servicos

Volume de vendas e de servigos
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Nota: (1) Na margem, o numero de atividades informadas é

menor.

No primeiro trimestre de 2025, foi observada uma expansao do varejo e servico frente ao ultimo trimestre de 2024. Todavia, é observado

um ritmo de crescimento menor do que o apresentado em 2024.
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Setorial | Confianca dos setores

Indicador de confianga CONFIANCA
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal Maio 2025
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E possivel observar um comportamento de recuperag¢do da confianca em maio, para todos os setores, exceto a construgio que
acumula quedas no indicador desde jan/25.
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Economia brasileira | Quais sao as expectativas do mercado para 2025°? lepe)

Projecdes para o PIB de 2025 - Focus
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Economia brasileira | Projecdes de outras instituicoes
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Economia brasileira | Incerteza e Confianca lepe)

Evolugdo do indice de Incerteza da Economia Brasileira (IIE-Br) Indicador de confianca do consumidor
Fonte: FGV Fonte: FGV
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Segundo a FGV, a incerteza recuou 2,7 pontos em maio devido ao arrefecimento momentaneo da guerra comercial entre EUA e Chinae a perda
da credibilidade dos anuncios de Trump. No mesmo més, a confianga do consumidor subiu pelo 32 més consecutivo e recuperou parte das perdas
do inicio do ano, mas ainda reflete um consumidor pessimista.
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Economia brasileira | Mercado de trabalho segue aquecido (epe)

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real Saldo de contrata¢gdes com carteira assinada (mil postos)
Fonte: IBGE

Fonte: CAGED/Economia.
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No trimestre movel finalizado em abril, a taxa de desocupagao apresentou estabilidade em comparagao ao trimestre anterior, atingindo 6,6%,
com o rendimento médio real seguindo o mesmo movimento. O contingente de trabalhadores com carteira assinada atingiu o patamar recorde
de 39,6 milhdes de pessoas. O saldo de contratagdes em abril foi de 257,5 mil postos.
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Economia brasileira | Inflacdao de maio puxada por alimentos e bebidas e transportes  (epe

IPCA (% ao més)

Grupos do IPCA (% ao més) — Maio 2025

Fonte: IBGE Variagdo (%) [Impacto (p.p)
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Economia brasileira | Selic aumentou para 14,75% na ultima reunido epe

Selic (% a.a.)
Fonte: BCB

ra7s * Na ultima reunido em 07 de maio, o COPOM optou pela

alta da Selic no patamar de 14,75%;

* O BACEN optou por ndo dar uma orientag¢do clara sobre a
proxima decisdao em 17 e 18 de junho.

* Galipolo: Posicdo de flexibilidade, para ter as op¢des em
aberto, e cautela, pela elevada incerteza no mundo todo.

* A maneira correta de o BC agir “é dizendo como vocé vai
reagir e nao o0 que vocé vai fazer”.

* Objetivo é manter patamar alto até o alinhamento das

N & & expectativas futuras de inflagdo com a meta.

O BACEN reforgou a sua atua¢ao com a politica monetaria restritiva, e sinalizou
a manutencao do patamar contracionista de juros por um periodo estendido.
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Economia brasileira | Mercado de crédito — endividamento e inadimpléncia

(lepe)
Inadimpléncia da carteira de crédito (%) Endividamento das familias em relacao a renda dos
_ . ultimos doze meses (%)
Percentual da carteira de crédito com pelo menos uma parcela
com atraso superior a 90 dias Fonte: BCB
Fonte: BCB
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Houve um aumento da inadimpléncia em abril/25, tanto para a carteira de crédito de pessoa fisica como de pessoa juridica. O endividamento das
familias permanece em patamar elevado, comprometendo 48,56% da renda acumulada nos udltimos 12 meses.
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